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Teoria Econémica e Intelectuais em Dois Séculos: entre o otimismo e o equilibrio

Daniel de Pinho Barreiros *

Resumo: O pensamento econdmico ocidental, desde sua fundagdo com a Escola Classica até
a chamada “Revolucdo Keynesiana”, teve como principal pilar de sustentacdo a idéia de
Equilibrio. Dos classicos aos neoclassicos, entendeu-se que o funcionamento “natural” dos
mercados conduziria otimamente a um ponto estavel entre oferta e procura, 0 que tornava as
intervencdes “ndo-econdmicas” nas relagdes entre produtores e consumidores um elemento
pernicioso. Neste trabalho, analisamos as principais idéias destes intelectuais em torno da
questdo do Equilibrio, relacionando sua consolidacdo no século XIX ao “espirito do tempo”
vitoriano, defendendo a idéia de que, em funcdo do “otimismo”, os neoclassicos descartaram
de seus sistemas teoricos as mudancas relacionadas a Segunda Revolucéo Industrial.
Palavras-chave: Equilibrio — Escola Classica — Escola Neocléssica

Abstract: Western economic thought, from its foundation with the Early Classical School to
the so-called “Keynesian Revolution”, assumed as its cornerstone the idea of Equilibrium.
From classical to neoclassical economists, an optimum stable level between supply and
demand was said to rely upon the “natural” operation of markets, which made of “non-
economical” interventions in producer-consumer bargain a pernicious element. In this study,
we analyze the main classical and neoclassical ideas on Equilibrium, relating its consolidation
in the 19" Century to the Victorian “spirit of the age”, supporting that Neoclassical School
rejected all historical changes related to the Second Industrial Revolution due to the
prevalence of Victorian “optimistic thought”.
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A obsessdo liberal pelo equilibrio estava presente nos primeiros escritos de Adam
Smith (1723-1790). Na Teoria dos Sentimentos Morais, publicada em 1759 ap6s 0s primeiros
anos como professor de Filosofia Moral em Glasgow, Smith propds um breve sistema
explicativo sobre a acdo humana no qual os sentimentos naturais agiriam como freios uns
sobre o0s outros, proporcionando um comportamento “equilibrado” e “civilizado” aos
individuos. Atribuindo a conduta humana trés pares de motivacdes basicas — amor proprio e
simpatia, desejo de liberdade e senso de propriedade, habito do trabalho e propenséo a troca —,
Smith propunha que a dindmica conflitiva destas motivac6es conduziria ao equilibrio social, a

uma ordem social harménica (BARBER, 1976: 27-28). Em outras palavras, uma sociedade
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civilizada e equilibrada somente seria possivel se as motivagfes humanas ndo fossem
perturbadas em seu funcionamento natural, visto que o resultado do conflito interno entre
liberdade pessoal e vivéncia coletiva sempre seria uma atitude racional. Na retorica smithiana,
a liberdade do individuo constituia-se portanto na condicdo imprescindivel para uma
sociedade civilizada e equilibrada. A interferéncia de “forgas externas” sobre a conduta
individual — tal como a exercida por um Estado autocratico — levaria a eliminacdo da
liberdade de escolha do individuo, perturbaria 0 mecanismo de re-equilibrio natural da
conduta humana.

As nocdes de equilibrio e de auto-regulacdo reaparecem e sao consagradas em A
Riqueza das Nacgdes (SMITH, 1985), de 1776, especialmente na analise dos componentes do
valor de uma mercadoria e da formacdo dos precos. Smith propde a divisdo dos precos dos
bens em duas categorias distintas. O “preco natural” (o valor da mercadoria) seria o custo
equivalente a quantidade de recursos monetarios necessarios para pagar os salarios dos
trabalhadores envolvidos na producdo da mercadoria, a renda dos proprietarios da terra onde
esta estabelecida a unidade produtiva, e os lucros do proprietario do capital empregado. Este
seria, digamos, um preco minimo a ser cobrado pela mercadoria, suficiente para remunerar
todos 0s agentes sociais envolvidos em sua producédo e cobrir 0s custos de transporte para 0s
mercados. Ja o “preco de mercado” de um bem poderia ser diferente do “preco natural”, visto
que é condicionado pelo mecanismo de oferta e procura. Em outras palavras, quando levado
ao mercado, os bens podem ter “precos” maiores ou menores que o valor real. Entretanto,
afirmava Smith, a natureza de auto-regulacdo dos mercados os levaria incondicionalmente ao
equilibrio: os “precos de mercado” seriam cada vez mais proximos dos “precos naturais” na
medida em que oferta e procura fluissem livremente, beneficiando a todos (SMITH, 1985: 83-
90).

A intervencdo do Estado através de restricdes comerciais, de medidas protecionistas
e da concessdo de privilégios monopolistas a determinadas companhias seria indesejavel e
moralmente inaceitavel, visto que distorceria o funcionamento “natural” do mercado,
impedindo o equilibrio e a convergéncia dos precgos. A acdo estatal sobre economia — tal como
praticada pelas na¢fes mercantilistas dos séculos XVI-XVIII — era absolutamente contestavel
sob a otica smithiana, visto que interferia no funcionamento “natural” do mercado auto-
regulado. A politica de protecdo aos pobres também era interferéncia estatal preocupante no
contexto inglés, porque imobilizava a mdo-de-obra e impedia que os trabalhadores pudessem
buscar novos empregos em outras regides. Em suma, a livre concorréncia entre os agentes

econdmicos, sem a intromissdo de “forcas externas”, faria com que a competicao produzisse



equilibrio e harmonia (BARBER, 1976: 51-53). No sistema smithiano, a Unica condi¢do para
que todos maximizem seus ganhos é a de que todos possam competir livremente. Eis o
Laissez-faire, Laissez-passer. Era a “mao invisivel” do mercado, sindbnimo de liberdade,
harmonia e equilibrio gerados pela competicdo, expressao da propria esséncia humana.

De Smith ao final do século XIX, a tese otimista da “harmonia natural” fora sendo
progressivamente reconceituada, em especial pela emergéncia das primeiras crises
econbmicas e sociais decorrentes da consolidacdo do capitalismo livre-concorrencial na
Europa. A idéia de Natureza iluminista, racional, mecénica e perfeita disputava espaco com a
nocdo de Natureza irracional, matéria de sentimento, propria do pensamento romantico das
primeiras décadas dos oitocentos. Assim, para 0s continuadores da tradi¢do classica, ocorre
um sensivel deslocamento do motor da “mao invisivel”: se no sistema smithiano ha uma
énfase na Natureza, inexoravelmente ordenada, como a responsadvel pelo funcionamento
harménico de uma economia livre, a Economia Classica no século XIX passa a enfatizar a
razdo humana como pedra angular da harmonia diante do reconhecimento de uma Natureza
essencialmente caotica. Tal diferenciacdo significou mais continuidades que rupturas, no
entanto. A Economia Classica continuou depositando na ciéncia natural uma importancia
explicativa fundamental. Os homens continuavam sob dominio da Natureza, fosse ela a
benevolente e harmodnica natureza do mundo smithiano, ou a Natureza selvagem do
romantismo oitocentista. Em maior ou menor medida, os classicos seguiam crendo que a
evolucdo das economias livres seria um processo inexordvel, fosse seu funcionamento
governado pela Natureza harmoénica ou pela Razdo humana. Sendo o homem naturalmente
racional, esperava-se que, seguindo seus impulsos, realizasse 0 bem comum.

Assim, a evolucdo da Economia Classica ao longo do século XIX néo significou o
abandono da preocupacdo com o equilibrio, ou da crenca de que o funcionamento livre das
forcas de mercado e de seus agentes atomizados era a situacgao ideal para a prosperidade. Na
medida em que as turbuléncias pelas quais passou a economia européia no século XIX nao
tiveram amplitude para alterar a tendéncia ascendente nos niveis de producdo, solucdes e
analises foram propostas, a grosso modo, sem o abandono dos pressupostos explicativos da
Economia Classica (HEIMANN, 1976: 88-91).

Assim, com poucas divergéncias no mainstream da economia politica, o equilibrio
havia se tornado um dos pilares ideoldgicos da civilizacdo vitoriana, e chegava as duas
primeiras décadas do século XX em pleno vigor. A perda de hegemonia da Economia
Classica no centro da ciéncia econdmica ao final do século XIX ndo significou a

deslegitimacdo da fé na auto-regulacdo. Pelo contrario, o pensamento econémico classico



cedeu espaco para a nova “teoria do equilibrio” (NAPOLEONI, 1987: 7-24), organizada ao
longo dos anos 1870-1900, o que confirmava a inaudita dimensdo que tomava a crenca nos
mercados auto-regulados e auto-equilibrados.

Léon Walras (1834-1910) sistematizou em sua obra Elementos de Economia Politica
Pura (WALRAS, 1986), de 1874, um conjunto de teses que foi posteriormente reconhecido
como a “teoria do equilibrio econémico geral”. Assumindo-se a existéncia de um hipotético
sistema de precos de mercado, onde estariam compreendidos os precos dos bens de consumo,
dos bens intermediérios, dos servicos produtivos, dos bens de capital e do proprio capital-
dinheiro (expresso pela taxa de juro), todos 0s agentes econdémicos comportar-se-iam de
maneira a obter a maxima satisfacdo ou a maxima utilidade. Isto significava que cada agente
singular procuraria vender seus servi¢cos de maneira a obter o0 maximo rendimento para
compensar o seu esforco, e procuraria a maneira mais racional de distribuir sua renda entre
consumo — privilegiando os bens que trouxessem maior utilidade — e poupanga — adquirindo
bens de capital que viessem a potencializar a0 maximo os rendimentos de seu esforgo no
futuro. Os empresarios iriam a este mercado e, de acordo com 0s precos vigentes, obteriam 0s
fatores de producdo necessarios — servi¢os, bens de capital, bens intermediarios — sempre com
0 objetivo de gastar o minimo possivel, e produziriam suas mercadorias em quantidades ideais
para se obter os melhores precos com 0s menores custos.

Esta situacdo de produtores individualizados, comprando e vendendo em um
mercado com pregos determinados, buscando sempre gastar menos e obter maiores
rendimentos, geraria uma incompatibilidade entre a quantidade de bens em circulacdo e a
demanda por estes bens. Ou seja, assumindo-se o funcionamento descentralizado de uma
economia de mercado, onde a dindmica reside no comportamento de atores isolados,
individuais, Walras pressupunha impossivel, num primeiro momento, que a quantidade de
mercadorias produzidas correspondesse exatamente & demanda. E neste momento que,
naturalmente, o jogo de mercado livre conduziria ao equilibrio. Em relacdo aos hipotéticos
precos iniciais, haveria uma elevacdo sempre que a demanda excedesse a oferta, e uma
reducdo quando a oferta superasse a demanda. As mercadorias mais procuradas teriam seus
precos elevados em funcdo do excesso de demanda, o que estimularia 0s empresarios a
aumentar sua producgdo; as menos procuradas teriam seus precos rebaixados e sua producdo
seria igualmente reduzida como reflexo dos ganhos desfavoraveis. O sistema de precos seria
portanto modificado pela procura até que se atingisse uma situacdo em que todas as

mercadorias seriam produzidas de acordo com a demanda por elas. Esta seria uma situacéo de



equilibrio, de igualdade entre oferta e demanda de todas as mercadorias no sistema econémico
(BELL, 1976: 398-410; NAPOLEONI, 1987: 11-12).

Alfred Marshall (1842-1924) igualmente teorizou sobre o equilibrio. Sua
contribuicdo, ainda que convergente com a de Walras, ficou conhecida como “teoria do
equilibrio parcial”, visto que buscou estudar o comportamento de uma unidade produtiva
hipotética ou de uma industria (conjunto de unidades que produzem a mesma mercadoria)
atuando em um mercado especifico, ao invés de buscar a teorizacdo sobre o “equilibrio geral”,
ou seja, do sistema econdmico com um todo (NAPOLEONI, 1987: 17-18). Em linhas gerais,
Marshall sistematizou em seu Principios de Economia (MARSHALL, 1985), de 1890, a idéia
de que as mercadorias quando postas em mercado estariam em estado de equilibrio
temporario, modificado através da relacdo entre seus precos, sua oferta e a demanda. Quando
qualquer fenémeno perturbasse a quantidade de equilibrio de uma dada mercadoria (ou seja,
alterasse o equilibrio estavel entre quantidade de produtos no mercado e 0 seu preco
correspondente aquela oferta) automaticamente seriam postas em funcionamento forcas que
tenderiam, numa quantidade de tempo determinada, a restaurar os equilibrios de quantidade e
preco (BARBER, 1976: 170-171; BELL, 1976: 502-503).

As diferencas entre os diversos autores neoclassicos expressaram mais seus diversos
pontos de vista sobre um determinado assunto do que uma oposi¢do radical em torno da
natureza dos fendmenos conceituados. Walras e Marshall tiveram em comum com Vilfredo
Pareto (1848-1923), entre outros neocléssicos, a certeza de que as forgas econbmicas,
interagindo num mercado de livre concorréncia, em ultima instancia, agiriam rumo ao
equilibrio. A natureza desta propensdo, entretanto, fora interpretada diferentemente pelos
autores. Walras defendera uma visdo benevolente de concorréncia, proxima a concepc¢do da
“mdo invisivel” smithiana. Confiara na concorréncia como um mecanismo que levaria 0s
agentes econdmicos a buscar ocupagdes e trocas mais vantajosas, ainda que, como a maior
parte dos outros neoclassicos, admitira a existéncia de obstaculos institucionais a livre
concorréncia que deveriam ser eliminados, tais como o protecionismo e a intervencao estatal
em atividades cuja a livre concorréncia pudesse ser estabelecida. O objetivo da concorréncia
era neutro e desejavel para a obtencdo do equilibrio. Ela seria uma selvagem disputa por
poder e riqueza se obstaculos ao fluxo da competicdo fossem impostos, corrompendo portanto
a tendéncia natural ao equilibrio.

Em linhas gerais, este € um panorama da constru¢do do consenso em torno do
equilibrio, dos mercados auto-regulaveis e da ndo-intervencdo do Estado no pensamento

econbémico ocidental até o inicio do século XX. Na luta contra a autoridade politica



absolutista e contra a sociedade medieval no século XVIII, as elites intelectuais pré-burguesas
lancaram mao de uma estratégia de naturalizacéo dos direitos e do préprio funcionamento da
sociedade, de modo que qualquer combate contra a autoridade imposta fosse uma tentativa
legitima de fazer a economia e a sociedade retornarem para o reino da auto-regulacao natural,
do qual nunca deveriam ter saido. Neste caso, a intervencdo dos Estados mercantilistas
significava, na retorica revolucionaria do século XVIII, uma acao artificial e inadequada, visto
que profanaria a “harmonia natural” que governaria otimamente a sociedade se fosse deixada
funcionar livremente pelas suas préprias leis. N&o é por outra razdo que a aplicagdo das leis
naturais a sociedade revestiu a ciéncia econdémica de uma retdrica que a aproximava da fisica
e da biologia. A democracia liberal e a doutrina do laissez-faire sdo exemplos acabados da
liberdade fundamentada em uma pretensa harmonia natural pré-existente. Com base neste
raciocinio, toda a Histdria é reavaliada, considerando-se que o Progresso somente se inicia do
momento em que a liberdade natural é devolvida a sociedade (HEIMANN, 1976: 57-60).

Os pais fundadores do pensamento econémico liberal ndo poderiam ter vivido o
suficiente para terem nocdo dos rumos revolucionarios do capitalismo ao longo do século
XIX, e em especial no século XX. Nenhum dos economistas classicos péde ver com clareza
como os sistemas de mercado seriam ameagados pelos conglomerados industrial-financeiros e
pelas sociedades anénimas, nem o acirramento da luta de classes entre capital e trabalho, nem
tampouco a formacdo das maquinas sindicais no ultimo quartel do século XIX, todos estes
elementos historico-concretos fundamentais para a relativizacdo da “auto-regulagdo” e da
tendéncia ao equilibrio (HEILBRONER, 1974: 60). A transformacdo dos pressupostos da
Economia Classica em axiomas politicos, especialmente pelos representantes politicos
apoiados pela burguesia industrial inglesa no poder p6s-1830, fossilizou estas idéias no debate
publico, tornando-as pouco flexiveis diante das transformagdes econdmicas que varreram 0
final do século X1X e as primeiras décadas do século XX.

Estas transformacdes, na verdade, contribuiram para preservar a idéia de equilibrio.
Problemas que haviam sido diagnosticados pelos “pessimistas”, Malthus em especial, ndo
haviam manifestado-se ao longo do século XIX. Ao contrario, os problemas da tradi¢do
classica pareceram menos importantes aos olhos do homem vitoriano, confrontado com um
periodo de prosperidade ndo antes vista. As melhorias nos salarios reais faziam ainda com que
as interpretacbes de Karl Marx (1818-1883) e seus continuadores parecessem ter pouco
sentido. A guinada na dire¢do do neoclassicismo foi a expressdo de uma época otimista. Os
economistas da “teoria do equilibrio” absorveram todo o clima de “fé no Progresso” tipico das

décadas finais do século. Uma época de poucas turbuléncias macroeconémicas e de



consolidacdo da sociedade capitalista fizera com que os olhares perdessem o foco de temas
como a renda agregada e a disputa pelos frutos da producdo por parte de seus componentes
(renda, trabalho e capital, como desejava a Economia Classica) e passassem a privilegiar a
microeconomia — 0 estudo do comportamento dos agentes econémicos, firmas, industrias,
familias — e o comportamento do sistema de mercado.

E bem verdade que aos olhos dos economistas neoclassicos, a tendéncia ao equilibrio
ndo parecia tdo naturalmente assegurada como o fora para Adam Smith. Como vimos, a hogao
de equilibrio sofreu reconceituagdes ao longo do século XIX, na medida em que as
dificuldades provenientes do funcionamento das economias industriais manifestavam-se. Uma
economia de pequenas unidades individuais havia dado lugar ao poder dos conglomerados
industrial-financeiros, com forcga suficiente para alterarem deliberadamente o funcionamento
dos mercados e os niveis de precos. Os sindicatos jA manifestavam-se como capazes de
perturbar o livre curso das altas e baixas de salérios, e as opera¢des “normais” da economia
ndo pareciam ser sempre suficientes para manter intactas as regras da livre concorréncia
(BARBER, 1976: 157-159). Walras e Pareto preocuparam-se com a existéncia de entraves
reais ao funcionamento da liberdade econdmica, tais como monopdlios, privilégios comerciais
e leis de heranca, sobre 0s quais seria desejavel a acdo corretiva do Estado a fim de livrar o
caminho para a eficiéncia do mercado (BELL, 1976: 411-412). Marshall, ainda que defensor
de uma visdo “benevolente” da concorréncia, expressou preocupacdo com determinadas
situacbes em que 0s mercados auto-regulados ndo conduzissem a resultados socialmente
aceitaveis, como eram 0s casos em que a concorréncia fosse desperdicada, ineficiente ou
impossivel. Nestes, a intervencdo publica seria aceitavel, desde que nédo viesse a abalar o
restante do sistema econémico (BARBER, 1976: 188-189).

Entretanto, o reconhecimento dos fatos concretos ndo preveniu Walras, Marshall e os
demais neocléssicos de estruturarem seus sistemas explicativos com base em uma realidade
abstrata, radicalmente distante do movimento real das sociedades européias e norte-americana
dos anos 1870-1930. Estd implicito no equilibrio walrasiano que os agentes econémicos
atuam em condicdes de “concorréncia perfeita”, o que significa dizer que os pregos devem ser
formados a partir do resultado das relagdes de producdo e troca de todos os agentes
econdmicos e que, portanto, cada um destes agentes deve aceitar os pregos de mercado, sem
ter poder para altera-los (NAPOLEONI, 1987: 10). Mesmo Marshall, que chegara a aceitar a
“intromissdo” do Estado em atividades ou em situa¢fes de dificil funcionamento da livre

concorréncia, relutava em recomendar a intervencao estatal sobre empresas cujos rendimentos



crescentes ameacassem produzir monopolios lesivos ao equilibrio de mercado (BARBER,
1976: 188) *.

Nada parece mais distante das condicGes objetivas do capitalismo da Segunda
Revolugdo Industrial do que a fundamentagcdo de sistemas explicativos da dindmica
econbmica pressupondo um sistema composto de pequenas manufaturas setecentistas em
concorréncia livre. Todavia, cabe argumentar que o0 anacronismo esgota-se neste nivel logico.
O zeitgeist vitoriano era de prosperidade e otimismo, e a aceitacdo social de formulacdes
intelectuais perturbadoras era pequena. Além do mais, a burguesia industrial e financeira
olhava com grande consternagédo os reformadores socialistas radicais que pretendiam utilizar a
maquina estatal para empreender reformas distributivistas, aceitando portanto formulagctes
tedrico-ideoldgicas, como a neoclassica, que se opusessem a acdo do Estado nos assuntos
econdmicos e na protecio social. E evidente que os principios do laissez-faire eram invocados
guando a ameaca das reformas sociais punha em risco sua posi¢do de classe, e esquecidos
quando o assunto era a utilizacdo do Estado para a promoc¢do dos interesses da classe
(subsidios, tarifas especiais, crédito, obtencdo de terras, abertura de mercados externos, etc.)
(HUNT e SHERMAN, 1978: 120-121).

Num momento em que a ciéncia econdmica passava a ser monopolizada por
intelectuais profissionais, institucionalizados nas universidades européias e norte-americanas,
os estudos minuciosamente “cientificos”, assépticos, sobre o funcionamento do sistema nos
seus detalhes, tomavam o lugar dos tratados ensaisticos, livres para versar sobre revolucgdes e
catastrofes (HEILBRONER, 1974: 154). Por tras do véu do discurso cientifico-positivista, 0
enunciado de uma “Economia Pura” (BELL, 1976: 404-405)? escondia 0 abismo entre seus
pressupostos abstratos e o funcionamento real da economia, por um lado, e sua importancia
como discurso ideoldgico e de legitimacao social, por outro. Tdo imbricado que esteve com a
prosperidade do mundo vitoriano, o consenso em torno do equilibrio, sustentado no inicio do
século XX pelo discurso “cientifico” neoclassico, desmoronou juntamente com a sociedade

que Ihe deu suporte.

! Marshall afirmava que as grandes empresas em vias de monopolizar seus setores de atividade ndo tendiam a
utilizar este poder de corrup¢do do mercado por muito tempo. E desnecessario apontar aqui o grau de ideologia
contido nesta afirmacao e em outras similares.

2 Os “tedricos de Lausanne”, Walras e Pareto, em especial, buscaram construir uma ciéncia econdmica tio
“pura” quanto qualquer ciéncia natural ou fisica. A “Economia Pura” seria, portanto, absolutamente abstrata,
mas pretensamente relacionada com problemas praticos. Buscaram para tal, insistir no valor cientifico do
sistema, na importancia das formulagdes e modelos matematicos, e na rejeicdo de teorias causais que
pretendessem explicar os fendmenos econdmicos, privilegiando as teorias que visassem a quantificacdo dos
fluxos econémicos.
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